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REPUBLICA DECOLOMBIA

PN LN

MINISTERIO DE COMERCIO, INDUSTRIA Y TURISMO
SUPERINTENDENCIA DE INDUSTRIA Y COMERCIO

RESOLUCION NOMERO (-~ %1877 ) DE 2006
6 AGO. 2006

EL SUPERINTENDENTE DE INDUSTRIA Y COMERCIO
En ejercicio de sus facultades legales v,
CONSIDERANDO

PRIMERO: Que el sefior ANDRES URIBE ARANGO, en su calidad de representante legal
de la BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA S.A. (en adelante “BNA”) y el sefior ALFREDO
LONDONO GALVIS, en su calidad de representante legal de la BOLSA AGROPECUARIA
COLOMBIANA S.A. (en adelante “BACSA”), mediante escritos radicados bajo los nimeros
06031961-00003 y 06031961-00004 el 9 y 10 de mayo de 2006, respectivamente,
informaron a esta Entidad su demsuon de realizar un “Acuerdo de Integracion de los
mercados de productos agropecuarios, agroindustriales y de otros commodities bajo su
administracion” a través de “instrumentos juridicos contenidos en una oferta de Cuentas en
Participacion y su aceptacion”. -

SEGUNDO: Que mediante oficios nimero 06031961-00005 y 06031961-00006 del 7 de
junio de 2006 la Superintendencia requirié a las sociedades intervinientes el suministro de
informacion adicional para el andlisis de la operaci6n informada, la cual fue suministrada
mediante comunicaciones radicadas con los nimeros 06031961-00007 y 06031961-00009
ambas del 30 de junio de 2006.

TERCERO: Que de acuerdo con el contenido de la oferta comercial de cuentas en
participacion de BNA a BACSA el periodo de ejecucién de la operacién proyectada es de
nueve anos y su objeto y caractenstlcas son las siguientes:

"CLAUSULA PRIMERA.- OBJETO. -En desarrollo del objeto de integracién de los
mercados operados por:BNA y por BACSA, se eleva la presente oferta comercial
de Cuentas en Participacién, por medio de la cual EL GESTOR [BNA] asume la
operacion Unica e integral ‘de los dos mercados, y como consecuencia de ello, el
PARTICIPE PASIVO [BACSA], al aceptar que la integracién conduce a la
culminacion de su-operacion en el mercado y a la transformacién de su objeto social
en forma que suprima la capacidad de realizar operaciones propias del objeto social
de las bolsas de productos agropecuarios, agroindustriales y de otros commodities,
toma interés en la presente oferfa comercial y en la operacién por EL GESTOR en
su solo nombre y bajo su crédrto personal del servicio de registro, también llamado
de Pregén Electrénfco £t : :

“..)"

‘CLAUSULA TERCERA. REFERENTES OBJETIVOS —Para efectos del contrato
objeto de la presente ‘oferta:.comercial,. las partes acuerdan tomar como referente
objetivo una participacién de la capacidad operacional de BACSA en el mercado de
productos, estimada’en: el'23%,'rfac:tor al cual se llegé ponderando aspectos tales
como la participaciénique’ha tenido'BACSA en el mercado de registro, también
denominado Pregén Electrénico, su capacidad instalada, los beneficios que deriva
de fa presente oferta’de Cuentas en Participacion al Suprimir costos de operacion y
los beneficios que denva Ia BNA S. A del mismo.
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“CLAUSULA CUARTA.. ETAPAS DE DESARROLLO DE LA OFERTA
COMERCIAL DE CUENTAS EN PARTICIPACION -

()

"B- ETAPA DE EJECUCION DEL PROYECTO (...) En la fecha de iniciacion de
esta etapa, se levantaré un acta- de iniciacion de ejecucién del contrato de cuentas
en participacion objeto de-la oferta comercial. El acta serd suscrita por las partes y
en ellas se deja constanc:a de tres eventos: 1) La culminacion por parte de BACSA
de las operac:ones de reg:stro o de Pregén Electrénico y en general, de cualquier
actividad propia de-las. bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales
y de otros commodmes _para lo cual adquiere el compromiso de adelantar las
gestiones dirigidas a la transformacién de su objeto social el cual culminaré con la
realizacion de la reforma estatutaria correspondiente 2) El inicio de la causacién de
la participacion del 23% a favor de BACSA por parte de BNA S.A. sobre los
ingresos que de tal fecha en adelante perciba esta dltima por concepto de las
operaciones de registro o de Pregén Electrénico, y, 3) La integracion de la Junta

- Asesora de la oferta comeraal de Cuentas en Participacion.
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“CLAUSULA QUINTA. APORTES DE LAS PARTES A LA PARTICIPACION. Los
aportes de las partes al’ contrato de Cuentas en Farticipacion objeto de la presente
oferta, seran Ios s:gwentes o '
R 0 PR o B .

1. Aportes de Ia B N:A. La Bolsa Nac:onal Agropecuana S.A. aporta a las cuentas
en participacion el100%-de-la participacion que detenta en el mercado en relacién
con las operaciones-de- registro o de-Pregbn -Electronico. Aporta igualmente la
infraestructura y‘la“logistica- necesaria para cumplir la prestacién del servicio de
registro dicho servicio en el mercado - :
2. Aportes de. BACSA La Bolsa Agropecuana Colomb:ana BACSA S.A. apoﬂa a
las cuentas en participacion el 100% de la participacién que detenta en el mercado
en relacion con fas operaciones de registro o de Pregdn Electrénico, servicio cuya
prestacion culmina a partir de la suscripcién del acta de que trata la cldusula Cuarta,
literal B), como -también culmina la capacidad de -desarrollar cualquiera de las
actividades autorizadas a las bolsas de productos agropecuarios, agroindustriales y
de otros commodities”.
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“CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - INGRESOS PARA EL PARTICIPE PASIVO —
E! PARTICIPE PASIVO recibira el veintitrés por ciento 23% de los ingresos brutos
que obtenga EL GESTOR por las. operac:ones de registro o también denominada de
pregén electrémco La dtstnbuaén de Ia pamc:pac:on se haré en forma bimestral

“PARAGRAFO PRIMERO Los costos mherentes a la prestacion del servicio de

registro objeto del contrato objeto de esta oferta comercial serén de cargo del
GESTOR.” :
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CUARTO: Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo 4o. de ia ley 155 de 1959
‘las empresas que se dediquen a la misma actividad productora, abastecedora,
distribuidora, o consumidora de un articulo determinado, materia prima, producto,
mercancia o servicios cuyos activos individualmente considerados o en conjunto asciendan
a veinte millones de pesos ($20.000.000.00), o mdés, estaran obligadas a informar al
Gobierno Nacional de las operaciones que proyecten llevar a cabo para el efecto de
fusionarse, consolidarse o integrarse entre si, sea cualquiera la forma juridica de dicha
consolidacién, fusion o integracion”.

QUINTO: Que revisada la informacién suministrada por las intervinientes se observa que la
operacion que se pretende realizar no constituye un ‘contrato de cuentas en participacion’
de acuerdo con lo previsto en los articulos 507 a 514 del Cédigo de Comercio.

En efecto, segun la definicidén contenida en el mencionado Codigo, la participacién “es un
contrato por el cual dos o mas personas que tienen la calidad de comerciantes toman
interés en una o varias operaciones mercantiles determinadas, que debera efecutar uno de
ellos en su solo nombre y bajo su crédito personal, con cargo de rendir cuenta y dividir con

sus participes las ganancias o pérdidas en la proporcién convenida™.

De acuerdo con lo anterior, este contrato supone que los participes al tomar interés en una
o varias operaciones, hacen aportes destinados al desarrollo de las mismas y comparten el
riesgo de la actividad. Por tanto, las partes necesariamente asumen las pérdidas o
utilidades segun la proporcién convenida. Ahora bien, los aportes pueden ser en dinero o
en especie, pero en todo caso con un valor econdmico concreto.

Estas caracteristicas no se evidencian en el contrato de cuentas en participacion propuesto
por las intervinientes. De hecho, el participe pasivo (BACSA) no asume los riesgos
derivados del desarrollo de la actividad, sino que se compromete a suspender el ejercicio
de todas las operaciones propias de las bolsas de bienes y producios agropecuarios,
agroindustriales y de otros commodities y a modificar su objeto social. De otra parte,
tampoco participa de las utilidades o pérdidas generadas por el Gestor (BNA), pues
solamente recibe una retribucién que esta en funcién de los ingresos brutes obtenidos por
las operaciones de Pregén Electrénico. Adicionalmente, su “aporte” consiste
exclusivamente en el 100% de la participacion que detenta en el mercado, segun se lee en
la oferta comercial de cuentas en participacién.

Finalmente este Despacho estima pertinente advertir que la operacién planteada por las
sociedades BNA y BACSA, podria dar lugar a una conducta anticompetitiva en los términos
de la Ley 155 de 1959 y del Decreto 2153 de 19922,

' Articulo 507 del Codigo de Comercio.

2 En el numeral 8 del articulo 47 del decreto 2153 de 1992, se establece que se consideran contrarios a la
libre competencia los acuerdos “.. que fengan por objeto o tengan como efecto abstenerse de producir un
bien o servicio o afectar sus niveles de produccion”.

En el articulo 19 de la ley 155 de 1959 se sefiala que “los acuerdos, convenios u operaciones prohibidas
por esta ley son absolutamente nulos por objeto ificito.”, lo cual es reiterado en el articulo 46 del citado
decreto.
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En mérito de lo expuesto, este Despacho
| RESUELVE

ARTICULO PRIMERO: Declarar que la operacién informada en las comunicaciones
06031961- 00003 y 06031961- 00004 del 9 y 10 de mayo de 2006, respectivamente, no
constituye una integracién empresarial. )

ARTICULO SEGUNDO: Notifiquese personalmente el contenido de la presente resolucién
al doctor ANDRES URIBE ARANGO, en su calidad de Representante legal de la BOLSA
NACIONAL AGROPECUARIA S.A., o a quien haga sus veces, y al doctor ALFREDO
LONDONO GALVIS, en su calidad de Representante legal de la BOLSA AGROPECUARIA
COLOMBIANA S.A., o a quien haga sus veces, entregandoles copia de la misma e
informandoles que contra el presente acto procede recurso de reposicion, el cual debera
presentarse dentro de los cinco (5) dias siguientes a su notificacion.

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE

Dada en Bogota D.C., alos 1 ﬁ AGO. 2006

El Superintendente de Iindustria y Comercio,
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